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fls. 8362

Sao Paulo, 11 de setembro de 2025

MM. Juizo da 1? Vara de Faléncia e Recuperagodes Judiciais da Comarca de Sao Paulo/SP
Dr. Jomar Juarez Amorim
Praga Joao Mendes s/n°, sala 1805, Sao Paulo — SP, 01501-900

Prezado Dr. Jomair,

Em atendimento & Deciséo de fls. 7.468, a ALVAREZ & MARSAL ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA., Administradora Judicial nomeada
(“A&M”, “Administradora Judicial” ou “AJ”), conforme Termo de Compromisso firmado em 08 de outubro de 2024, submete a apreciacao
de V.Exa. o Relatério de Analise sobre o Modificativo e Consolidagdo do Plano de Recuperagao Judicial Consolidado (“MCPRJ”) das
empresas GPC PARTICIPACOES E INVESTIMENTOS S.A. (“‘GPC’”), PREMIER ADMINISTRACAO, PARTICIPACOES E
INVESTIMENTOS S.A. (“Premier Adm”), PREMIER CAPITAL SECURITIZADORA S.A. (“Securitizadora”), PREMIER CAPITAL
FOMENTO MERCANTIL LTDA. (“Premier Fomento”), JPW CONSULTORIA EMPRESARIAL LTDA. (“JPW”), conjuntamente
denominadas, “Grupo PREMIER” ou “Recuperandas”, aprovado em Assembleia Geral de Credores (AGC) no dia 20 de agosto de 2025.

Permanecemos a disposi¢ao para quaisquer esclarecimentos adicionais.

Atenciosamente,

Fofuax 060/)4(1\%

ALVAREZ & MARSAL ADMINISTRACAO JUDICIAL LTDA.
Administradora Judicial

Eduardo Seixas

Managing Director

ALVAREZ & MARSAL
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Cronograma — Principais Eventos

05/10/2024

07/11/2024

06/12/2024

15/04/2025

20/08/2025

20/08/2025

21/08/2025

Deferimento do Processamento do Pedido de Recuperacéo
Fls. 2.068/2.071 (1141657-64.2024.8.26.0100)

Consolidacio Substancial
Fls. 3.187/3.190 (1141657-64.2024.8.26.0100)

Apresentacdo do Plano de Recuperacao ao Juizo
Fls. 3.560/3.964 (1141657-64.2024.8.26.0100)

Instalacdo da AGC em 22 Convocacao
Art. 39, Parags. 4° E 5°

Apresentacido do MCPRJ

fls. 8364

Fls. 6.510/7.211 com marcas e fls. 7.213/7.333 (versao limpa dos autos principais) (1141657-64.2024.8.26.0100)

Aprovacdo do MCPRJ
AGC

Apresentacdo do MCPRJ aprovado com todas as alteracoes discutidas na AGC e da Ata

Fls. 7.335/7.390 (1141657-64.2024.8.26.0100)
Fis. 7.391/7.467 — Ata da AGC (1141657-64.2024.8.26.0100)

Grupo Premier - Relatério MCPRJ
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Sintese do MCPRJ protocolado as fls. 7.335/7.390
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fls. 8366

Sintese do MCPRJ protocolado as fls. 7.335/7.390

Neste topico, apresentamos uma sintese do MCPRJ protocolado as fls. 7.335/7.390 e na hipotese de divergéncia e/ou
necessidade de complemento, prevalecerao os termos originais protocolados nos autos principais.

» Forma de pagamento - Clausula 2.4: Os Créditos
Concursais devem ser pagos, nos termos deste PRJ, por meio da
transferéncia direta de recursos a conta bancaria do respectivo
Credor, por meio de documento de ordem de crédito (DOC) ou de
Transferéncia Eletrénica Disponivel (TED), Pagamento Eletrdnico
Instantédneo (PIX), ou por qualquer outra forma que for acordada
entre o Grupo e o respectivo Credor.

> Informagcao das contas bancarias — Clausula 2.5: Os
Credores Concursais devem informar ao Grupo Premier suas
respectivas contas bancarias para a finalidade de realizagdo dos
pagamentos, nas hipdteses previstas no PRJ, no prazo maximo de
30 dias da Homologacao Judicial do PRJ, por meio de comunicagao
por escrito, na forma da Clausula 9.5 deste PRJ.

»  Agente de pagamentos — Clausula 2.6: O Grupo Premier, a
seu exclusivo critério, podera contratar uma instituicdo financeira ou
agente de mercado, as suas expensas, para atuar como agente de
pagamentos.

Grupo Premier - Relatério MCPRJ

» Encargos — Clausula 2.8: Todos os Créditos Concursais
serao corrigidos pela TR, acrescida de juros de 1% ao ano, a partir
da Homologacao Judicial do PRJ e até o efetivo pagamento do
Crédito, na forma estabelecida neste PRJ, exceto se previsto de
forma diversa em clausula especifica deste PRJ, que prevalecera
sobre a regra geral estabelecida nesta Clausula.

» Data do pagamento — Clausula 2.9: Os pagamentos deverao
ser realizados nas datas dos seus respectivos vencimentos.

»  Antecipacdo de pagamentos — Clausula 2.10: O Grupo
podera antecipar o pagamento de quaisquer Credores Concursais,
desde que tais antecipacbes de pagamento sejam feitas ou
oferecidas de forma proporcional para todos os Créditos Concursais
componentes de cada classe ou subclasse ou, ainda, enquadrados
em opgodes previstas para classe ou subclasse, cujo pagamento for
antecipado.

»  Valor minimo da parcela — Clausula 2.11: Com o objetivo de
reduzir os custos na administracdo dos pagamentos, o valor minimo
de cada parcela de pagamento aos Credores sera de R$ 500,00.
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fls. 8367

Sintese do MCPRJ protocolado as fls. 7.335/7.390

» Meios de Recuperagdo — Clausula 3.3: O PRJ utiliza os
seguintes meios para recuperacgao:

i. renegociagao, desagio e concessao de prazos e condi¢des
especiais para pagamento;

ii. implementacdo de programa de redugao de custos e
despesas para melhoria da performance operacional do
Grupo Premier;

iii. reescalonamento do endividamento, com alteragdes nos
prazos, encargos e forma de pagamento dos Créditos;

iv. eventual alienacdo de ativos e/ou das atividades das
Recuperandas, por meio do Processo Competitivo ou
Venda Direta;

v. eventual monetizacdo de ativos para geracao de liquidez e
garantia da entrega, inclusive, mediante a venda de UPI’s;
e

vi. captacdo de Novos Recursos para aplicacdo em capital de
giro.

» Captacdao de Novos Recursos — Clausula 3.4: O Grupo
Premier podera obter Novos Recursos por qualquer meio que julgar
conveniente, inclusive, por meio da:

I transformagdo societaria e emissdao de acgdes
representativas do capital de qualquer das sociedades do
Grupo Premier;

Grupo Premier - Relatério MCPRJ

Vi.

Vii.

emissao de debéntures;

emissdo de bbénus de subscricdo por qualquer das
sociedades do Grupo Premier;

da alienagao de ativos;
alienacao de UPI’s;
locagao de ativos; e

contratacdo de mutuos e demais instrumentos de
financiamento em geral. A captagao de Novos Recursos
podera ser garantida, quando aplicavel, por ativos do
Grupo Premier, de qualquer natureza.

> Destinagao dos Novos Recursos — Clausula 3.5: O Grupo
Premier podera utilizar os Novos Recursos para:

a recomposicao do capital de giro e de suas operagdes no
ambiente de factoring ou securitizagao;

0 pagamento das despesas da Recuperacao Judicial; e

pagamento dos Credores, assim eventual

antecipagao.

como
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fls. 8368
Sintese do MCPRJ protocolado as fls. 7.335/7.390
»  Operacgao para Novos Recursos por meio de Financiamento 3.6.3. Destinagao dos Recursos do Financiamento DIP: Os
DIP - Clausula 3.6: recursos decorrentes do Financiamento DIP serdo utilizados

pelas Recuperandas para recomposi¢ao do seu fluxo de caixa,

Com o objetivo de obter recursos no curto prazo para incremento de
bem como para pagamento dos Credores.

seu fluxo de caixa, o Grupo Premier podera, a qualquer tempo,
contratar Novos Recursos até o limite de R$ 70.000.000,00, inclusive

Financiamento DIP, a ser contratado com investidores ou instituicoes 3.6.4. Homologagdo do Financiamento DIP: A Homologacao
financeiras de mercado, sem prejuizo de eventos de capitalizagdo da Judicial do PRJ servira como decisdo homologatéria do
UPI, conforme previsto no PRJ. Financiamento DIP, nos termos do art. 69-A, 69-B e seguintes

da LFRE, inclusive no que se refere as outorgas das garantias

3.6.1. Contratagao do Financiamento DIP: Podera se dar por ao Financiamento DIP, na forma prevista acima.

meio de qualquer operacdo de mercado, inclusive, mas nao se
limitando, por meio de mutuos, notas comerciais, debéntures,
titulos mezanino, conversiveis ou ndo, assim como a emissao
de titulos mobiliarios, de qualquer natureza.

3.6.2. Garantia Financiamento DIP: Podera ser garantido por
alienacao fiduciaria sobre quaisquer Ativos constantes do Anexo
Il do PRJ, devendo ser respeitado as disposicdes da clausula
de credor quirografario parceiro.

3.6.2.1 Os Ativos constantes do Anexo lll que estiverem
atingidos por 6nus ou gravames poderao ser objeto de
garantia desde que haja aceitagao do Financiador.

3.6.2.2 Com a aprovacao do presente PRJ, os Credores
Concursais concordam com a imediata baixa de todos os
gravames, averbacgdes e constricbes por ventura constantes
nas matriculas dos referidos imdveis integrantes no Anexo llI.

7 ALVAREZ & MARSAL
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fls. 8369

Sintese do MCPRJ protocolado as fls. 7.335/7.390

»  Criacao e Alienagao de UPIs — Clausula 3.7:

O Grupo Premier, ao seu critério e independentemente de aditamento
ao PRJ ou convocacao de nova AGC para essa finalidade especifica,
podera organizar, constituir e alienar UPI(s), cujas condicbes gerais
de alienacdo deverao observar o disposto no PRJ, seus anexos, e
constardo de edital de venda, a ser oportunamente apresentado nos
autos da Recuperagao Judicial, contemplando dentre outras regras o
seqguinte:

i. prazo para apresentacao de habilitacdo dos interessados;
ii. critérios para definicdo do lance vencedor; e

iii. condicdes minimas para aquisicdo, conforme aplicavel.

A constituicdo e alienagdo de UPI(s) devera ser objeto de prévia
apreciacao judicial e, em caso de encerramento da Recuperagao
Judicial, o Grupo Premier podera instaurar expediente judicial
especifico para que se delibere quanto a formacao e alienagao de
uma ou mais UPI’s.

3.7.1 - Ativos Nao Vertidos para UPI: Todos e quaisquer ativos
e passivos que nao forem vertidos para a(s) UPI(s), se e quando
ela for constituida, permanecerdo na propriedade e
responsabilidade do Grupo Premier e serdo utilizados para
conducgao de sua atividade remanescente ou, conforme o caso,
poderéao ser alienados na forma prevista neste PRJ.

3.7.2 - Auséncia de sucessdo: Caso haja a constituicdo e
alienagdo de UPI(s), sua aquisicdo, no ambito desse PRJ,
estara livre de quaisquer 6nus e o0s seus respectivos
adquirentes nao responderdo por nenhuma divida ou
contingéncia do Grupo Premier, inclusive, mas nao se limitando,
as de carater tributario, ambiental e trabalhista, nos termos do
art. 60, 66-A e 142, da LFRE.

8 ALVAREZ & MARSAL
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fls. 8370

Sintese do MCPRJ protocolado as fls. 7.335/7.390

»  Oneracgao, Substituicao e Alienacao de Ativos — Clausula
3.8: Qualquer ativo do Grupo Premier relacionado no Anexo llI,
podera ser onerado ou alienado, incluindo, mas nao se limitando,
para realizacdo do Financiamento DIP, desde que observadas as
demais disposigdes do PRJ quanto ao pagamento dos Credores,
inclusive disposi¢cdes de credores quirografarios parceiros, bem
como as disposicdes expressas na Clausula 3.6.

Fica estabelecido que o Grupo Premier podera gravar, substituir ou
alienar outros bens do seu ativo ndo circulante (imobilizado) ou que
nao estejam enquadrados contabilmente desta forma, sem prejuizo
das demais alienagdes de bens ou outras transagdes previstas pelo
PRJ, que vierem a ser realizadas através de Processo Competitivo
ou Venda Direta, nos termos dos arts. 60, 60-A, 66-A, 66, § 3° e/ou
142, todos da LFRE, respectivamente.

3.8.1. Procedimento de alienagcao de Iméveis. Mesmo se
forem objeto de garantia de eventual Financiamento DIP, os
Imoveis constantes do Anexo Ill deverdo ser alienados no
prazo de 24 meses a partir da Homologagéo Judicial do PRJ.

3.8.2. Quando referidos bens constituirem garantia ao
Financiamento DIP, as alienacbes somente poderao ocorrer
com a anuéncia expressa do respectivo Financiador, com
antecipagao dos pagamentos devidos ao Financiador, na forma
da Clausula 6.6.6. do PRJ.

Grupo Premier - Relatério MCPRJ

3.8.3. Procedimento de alienagdao da Canga de Esmeralda.
No prazo de até 180 dias apos a Homologagao Judicial do
PRJ, sera realizado processo competitivo para venda da
Canga de Esmeralda constante no Anexo lll.

Os recursos eventualmente obtidos serdo utilizados para
antecipagcédo pro rata dos pagamentos devidos aos Credores
Concursais e o saldo remanescente, se houver, sera destinado
ao capital de giro do Grupo Premier e reestruturagdo de
Créditos Extraconcursais.

Reorganizacao Societaria - Clausula 3.9: O Grupo podera
adotar qualquer medida para a captagcdo de novos recursos,
incluindo qualquer modalidade de reorganizagao societaria.

ALVAREZ & MARSAL
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fls. 8371

Sintese do MCPRJ protocolado as fls. 7.335/7.390

>  Extingdo de processos judiciais ou arbitrais. — Clausula
8.3: Com a Homologacdo Judicial do PRJ, todas as execucgdes
judiciais decorrentes de Créditos Concursais em curso contra o
Grupo Premier serdo extintas e as penhoras e constrigdes
existentes seréo liberadas.

8.3.1 - Garantias, Coobrigados e Garantidores: Com a
Homologagéo Judicial do PRJ, e exclusivamente em relacdo
aos Credores que aprovarem o PRJ, todas as garantias
existentes em relacdo aos Créditos Concursais terdao sua
exigibilidade suspensa, a fim de evitar bis in idem e observar a
prejudicialidade externa (CPC, art. 313, V, alinea “a@”). Seréo
igualmente suspensas:

I a exigibiidade dos créditos contra coobrigados,
garantidores, avalistas e fiadores, com ressalva das
disposigdes da clausula 6.6;

ii. as eventuais demandas em curso; e

iii. o prazo prescricional relativo as demandas (ndo ajuizadas
ou em curso), até a retomada da exigibilidade ou extingao
na forma da Clausula 9.2 deste PRJ.

Se houver descumprimento do PRJ e/ou vencimento e/ou
inadimplemento de obrigacbes pecuniarias relacionadas aos
Créditos, os Créditos e garantias mencionados na presente clausula
poderédo voltar a ser exigidos.

» Ratificagcao de Atos e Isencao de Responsabilidade -
Clausula 8.9: Mediante a aprovacdo do PRJ, os Credores e o
Grupo Premier de forma mutua e expressa ratificam todos os atos
praticados pelo Grupo Premier, seus socios e/ou administradores e
suas afiliadas, bem como os liberam de qualquer responsabilidade
pelos atos de gestdo e obrigagbes, ressalvadas as obrigacdes
previstas no PRJ, especialmente quanto aos atos realizados que
possam inferir na responsabilidade das sociedades indicadas na
clausula 6.6, conferindo-lhes quitagdo ampla, rasa, geral,
irrevogavel e irretratavel de todos os direitos e pretensdes
decorrentes dos referidos atos, seja a qual titulo for.

10 ALVAREZ & MARSAL
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fls. 8372

Sintese do MCPRJ protocolado as fls. 7.335/7.390

» Quitagao — Clausula 8.10: Com o pagamento nos termos
definidos neste PRJ, os respectivos Credores Concursais
outorgardo automaticamente a mais ampla, geral, irrevogavel e
irretratavel quitacdo em favor do Grupo Premier apenas
relativamente aos Créditos Concursais, de qualquer natureza,
abrangendo inclusive multas, encargos financeiros, ou quaisquer
outras despesas incorridas pelo Credor Concursal, para nada mais
pretender ou reclamar, a qualquer tempo, sob qualquer titulo.

» Periodo de Cura — Clausula 9.4: Este PRJ ndo sera
considerado descumprido a menos que o Credor Concursal tenha
notificado por escrito o Grupo Premier, especificando o
descumprimento e requerendo a purgagcdo da mora no prazo de 30
dias corridos.

Neste caso, este PRJ ndo sera descumprido e a Recuperacao
Judicial ndo sera convolada em faléncia se:

i. a mora for purgada no prazo de 30 dias corridos a contar
da data da notificacao; ou

il o Grupo Premier requerer a convocagao de uma
Assembleia Geral de Credores, no prazo de 30 dias
corridos a contar da data da notificagao, para deliberagcao
de uma emenda, aditamento, alteracdo ou modificacao
do PRJ, de forma a sanear tal descumprimento.

» Controle de legalidade — Clausula 9.9: Na hipdtese de
invalidacdo de quaisquer Clausulas que disponham sobre as
condigbes de pagamento e/ou afetem materialmente as condigbes
negociais do Plano, em razdo do controle de legalidade a ser
promovido pelo Poder Judiciario, sera convocada nova AGC, na
forma originaria dos arts. 35 e seguintes da LFRE, desde que assim
requerido por Credores que representem 50% dos créditos por
cabeca de qualquer uma das classes presentes, usando como
parametro de calculo a lista de credores habilitados na AGC
instalada em 22 convocagdo (Laudo de Habilitagdo - fls.
6.144/6.162), mediante apresentacao de peticdo, nos autos da RJ,
no prazo de 5 dias uteis contados da decisdo que declarar invalida
ou sem efeito tais Clausulas.
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Descricao das condigoes de pagamento por classe do
MCPRJ de fls. 7.335/7.390
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fls. 8374

Descricao das condigcoes de pagamento por classe

Neste topico, apresentamos uma breve descricdo das condigbes de pagamento do MCPRJ protocolado as fls.
7.335/7.390 e na hipotese de divergéncia e/ou necessidade de complemento, prevalecerdo os termos originais

protocolados nos autos principais.

>  Créditos Trabalhistas — Clausula 4.1 e subsequentes:

41.1. Pagamento dos Créditos Trabalhistas Verbas
Estritamente Salariais.

= Os credores titulares de Créditos de natureza estritamente
salarial, vencidos nos 3 meses anteriores a Data do Pedido,
serdo pagos em até 30 dias apdés a Homologagao Judicial do
PRJ, até o limite de 5 salarios-minimos por credor.

4.1.2. Pagamento dos Créditos Trabalhistas.

Os demais Créditos Trabalhistas, que ndo se enquadram na
Clausula 4.1.1. do PRJ ou que remanesgcam ap0s o abatimento
das Verbas Estritamente Salariais, serdo pagos da seguinte
forma:

i. abatimento dos valores que eventualmente tenham sido
destinados ao respectivo Credor, por meio de depdsitos
judiciais, bloqueios judiciais e/ou pagamentos realizados por
terceiros no ambito de reclamacoes trabalhistas; e

ii. o saldo remanescente sera pago em 2 parcelas semestrais
consecutivas de igual valor, sendo a primeira com vencimento
em 180 dias da Homologagao Judicial do PRJ e a segunda,
em 360 dias da Homologagao Judicial do PRJ.

Grupo Premier - Relatério MCPRJ
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Créditos com Garantia Real — Clausula 5.1:

= N&o ha credores com garantia real.

Caso haja inclusao de credores nessa classe, os mesmos
serao pagos na forma dos créditos quirografarios.
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fls. 8375

Descrigcao das condigdes de pagamento por classe (Cont.)

> Créditos Quirografarios — Clausula 6.1 e subsequentes:

6.1.1 Os créditos Quirografarios terdao duas opgoes de
pagamentos:

6.1.1.1 Opcao A:

Pagamento fixo de R$ 25 mil, limitado ao valor do crédito, em até
24 meses da homologagao do PRJ em parcela unica ou n&o.

6.1.1.2 Opcao B:
i. Desagio de 85%;

ii. Caréncia: 24 meses para o principal e encargos a contar na
homologacao do PRJ;

iii. Apos, o principal e os encargos serao pagos em 180 parcelas
mensais, iguais e sucessivas, comeg¢ando no ultimo dia util do
més do final da caréncia.

6.2 — Antecipacao de pagamento: O Grupo Premier podera
antecipar o pagamento total ou parcial de qualquer parcela
vincenda dos créditos Quirografarios, desde que seja realizado de
forma pro rata para todos os credores.

6.4 — Créditos Quirografarios Incluidos ou Majorados: Os
montantes adicionais serao pagos pela op¢ado B a contar da data
da decisdo que reconhecer o crédito.

6.6 - Credores Quirografarios — Parceiros:

Todos os Credores Quirografarios poderdo se enquadrar como
Parceiros, mediante o voto favoravel a aprovagao deste PRJ e o
preenchimento cumulativo das seguintes condigdes:

i. Adesdo ao PRJ para recebimento integral de seus Créditos
Concursais;

ii. Concessdao de Financiamento DIP de, no minimo, R$
1.500.000,00 em favor do Grupo Premier, observadas as
condigdes do Anexo VI, no prazo de até 190 dias corridos da
Homologagao Judicial do PRJ (por credor ou grupo de
Credores organizados em forma de consorcio) sem limites de
credores;

iii. Concordarem com a suspensao de todos os litigios ou
disputas, judiciais ou ndo, contra quaisquer partes do Grupo
Premier e/ou Partes Relacionadas, inclusive, no tocante a
propria Recuperacao Judicial, promovendo, apds o prazo da
clausula 9.8, a extincdo de todas e quaisquer eventuais
medidas judiciais e/ou administrativas ja ajuizadas contra o
Grupo Premier e Partes diretamente relacionadas,' isentando
o Grupo Premier e/ou Partes Relacionadas de eventual
regresso; e

iv. Apds o pagamento da integralidade dos valores, concordarem
com a renuncia a totalidade dos créditos concursais,
extraconcursais e/ou créditos detidos em face de Premier

Capital BSB Securitizadora S.A.

' Salvo no tocante a eventuais disputas, presentes ou futuras, em face da Empirica Investimentos Gestdo de Recursos Ltda. (CNPJ n.° 10.896.871/0001-99 — atual Reag Gestao de
Crédito Ltda.) e partes relacionadas e sucessoras que nao estdo abrangidos como requisito para enquadramento, CM Capital Markets DTVM Ltda (CNPJ n.° 02.671.743/0001-19 — Atual
Banvox Distribuidora de Titulos e Valores Mobiliarios Ltda.) e partes relacionadas e sucessoras que ndo estdo abrangidos como requisito para enquadramento e CM Capital Markets
Corretora de Cambio, Titulos e Valores Mobiliarios Ltda (CNPJ n.° 02.685.483/0001-30) e partes relacionadas e sucessoras que ndo estdo abrangidos como requisito para

enquadramento.
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fls. 8376

Descrigcao das condigdes de pagamento por classe (Cont.)

6.6.1. Condicoes para Financiamento DIP:

Para efetivacdo do valor via financiamento DIP, o Grupo Premier
devera demonstrar:

a) Carteira de clientes de no minimo R$ 50.000.000,00;
b)
c) Liquidez corrente ajustada superiora 1,3; e
d)

Inadimpléncia inferior a 1% da carteira total;

Laudo positivo e favoravel de conformidade de auditoria
independente externa contabil do Grupo Premier.

6.2.2 Caso haja divergéncia no cumprimento das condi¢des ou da
viabilidade para mais de 50% do credores parceiros, por cabeca,
podera ser chamada nova AGC.

6.6.3 Pagamento dos Credores Quirografarios - Parceiros.

i. Desagio de 59,44% sobre o valor do Crédito Concursal
arrolado na Lista de Credores;

ii. Caréncia de pagamento de juros e principal de 180 dias, a
contar da Homologagéao Judicial do PRJ;

iii. Taxa de juros de 100% do CDI, acrescida de 0,5% ao més; e

iv. Apoés a finalizagdo do periodo de caréncia, amortizagédo do
principal e juros em 2 meses, em parcelas mensais, sendo a
primeira no dia subsequente ao término do periodo de
caréncia.

Grupo Premier - Relatério MCPRJ
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6.6.4. Amortizagao Alternativa.

O Grupo Premier, junto com os Credores Quirografarios Parceiros
podera estabelecer a amortizacdo total ou parcial dos Créditos
enquadrados nesse capitulo, mediante a dagdo em pagamento
nos termos dos arts. 50, IX, 60, 66 e 66-A, todos da LFRE, de
quaisquer dos Imoveis constantes do Anexo lll.

6.6.5. Garantia.

A integralidade dos Créditos Quirografarios Parceiros, incluindo os
Novos Recursos efetivamente desembolsados, devera ser
garantida por alienagcdo fiduciaria sobre quaisquer Imodveis
constantes do Anexo Il do PRJ, a serem formalizadas em até 180
dias Homologagéo Judicial do PRJ e antes do desembolso dos
Novos Recursos por parte dos credores.

6.6.6. Antecipacao de pagamento.

Os recursos obtidos com a alienagdo ou oneracdo de quaisquer
dos Ativos relacionados no Anexo lll, deverdo ser utilizados da
seguinte forma:

i.  50% para adiantamento, pro rata, do pagamento dos Créditos
detidos pelo Credor Quirografario Parceiro; e

ii. 50% para pagamento dos custos da RJ, bem como para o
caixa do Grupo Premier para fomentar novas operagoes.

Apds o pagamento da integralidade dos Credores Quirografarios
Parceiros, o saldo remanescentre sera destinado para a
manutengao das atividades do Grupo Premier.
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fls. 8377

Descrigcao das condigdes de pagamento por classe (Cont.)

6.7. Formalizagao da opgao de pagamento. »  Créditos ME e EPP — Clausula 7.1:

Os Credores Quirografarios deverdo formalizar a sua opgéo de
pagamento, mediante preenchimento e assinatura do anexo
Termo de Adesdo (Anexo IV e Anexo V, conforme aplicavel) e
envio, no prazo maximo de 15 dias corridos contados da

Homologagdo Judicial do PRJ, observadas as regras de 7.2 Créditos ME/EPP incluidos ou Majorados:
comunicacao prevista nas Clausula 9.5 do PRJ.

Os créditos ME/EPP serao pagos sem desagio, em até 90 dias
da homologagéao do PRJ.

Os montantes adicionais serdo pagos em 30 dias uteis da decisao

Os Credores Quirografarios que ndo se manifestarem estarao ou sentenca que determinar a concursalidade do crédito.
automaticamente enquadrados na opc¢ao prevista na Clausula
6.1.1.2 do PRJ.

6.8. Desenquadramento dos Credores Quirografarios -
Parceiros.

Os Credores Quirografarios Parceiros que deixarem de contribuir
com a Recuperacdo Judicial do Grupo Premier, serao
automaticamente desenquadrados, e o saldo remanescente do
Crédito Concursal, se houver, sera pago na forma da Opcéo B do
PRJ.
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fls. 8379

Consideracoes sobre o MCPRJ de fls. 7.335/7.390

1.8. Prazos. Todos os prazos estipulados ou decorrentes deste PRJ, exceto se
previsto de forma diferente na disposicao especifica, deverdo ser calculados na
forma estabelecida no artigo 132 do Cédigo Civil e em Dias Uteis. Qualquer prazo
que se encerre em um dia que ndo seja considerado Dia Util sera
automaticamente prorrogado até o préximo Dia Util imediatamente subsequente.

Deve-se observar a disposicao do artigo 189, § 1°, inciso |, da Lei 11.101/05, que
em sintese determina que os prazos sejam contados em dias corridos.

2.5. Informacdo das contas bancdrias. Os Credores Concursais devem informar
ao Grupo Premier suas respectivas contas bancarias para a finalidade da
realizagdo de pagamentos, nas hipoteses previstas no PRJ, no prazo maximo de
30 (trinta) dias da Homologagéo Judicial do PRJ, por meio de comunicagdo por
escrito, na forma da Clausula 9.5 deste PRJ. Os pagamentos que ndo forem
realizados em razéo de os Credores néo terem informado suas contas bancarias
no prazo estabelecido, ndo serdo considerados como evento de descumprimento
do PRJ. N&o havera a incidéncia de juros ou encargos moratorios se 0S
pagamentos nao tiverem sido realizados em razdo de os Credores ndo terem
informado suas contas bancarias com no minimo 30 (trinta) dias de antecedéncia
da data do respectivo pagamento.

O PRJ nao contempla a possibilidade de eventuais decisdes no ambito de
habilitagdes/impugnacdes que reconhecam a exigibilidade do crédito apds o
periodo de 30 dias contados da homologag&o do MCPRJ.

2.13. Compensagdo. O Grupo Premier podera, a seu exclusivo critério,
compensar os Créditos com créditos detidos por quaisquer das Recuperandas
frente aos respectivos Credores, até o valor de referidos Créditos, ficando,
eventual saldo, sujeito as disposigées do presente PRJ.

A compensacédo deve observar o art. 49 da Lei 11.101/05 devendo evitar
compensagbes com créditos extraconcursais ou constituidos posteriormente ao
pedido de recuperacéo judicial.

3.4. Captacao de Novos Recursos. O Grupo Premier podera obter Novos
Recursos por qualquer meio que o Grupo Premier julgar conveniente, inclusive, por
meio da (i) transformagédo societaria e emissdo de agdes representativas do capital
de qualquer das sociedades do Grupo Premier; (ij) emissdo de Debéntures; (iii)
emissdo de bdénus de subscrigdo por qualquer das sociedades do Grupo Premier;
(iv) da alienacéo de ativos; (v) alienacdo de UPI’s; (vi) locacdo de ativos; e (Vii)
contratagdo de mutuos e demais instrumentos de financiamento em geral. A
captagao de Novos Recursos podera ser garantida, quando aplicavel, por ativos do
Grupo Premier, de qualquer natureza, desde que estejam livres e ndo onerados a
outro credor, sem necessidade de nova aprovagao pela Assembleia de Credores.

A clausula 3.4 do MCPRJ prevé a possibilidade de alienacéo de ativos como meio
de captagao de novos recursos, inclusive mediante constituicdo de garantias. Nos
termos do artigo 66 da Lei n° 11.101/2005, é permitida a alienagdo de bens do
ativo nao circulante desde que estejam suficientemente individualizados no plano.
O MCPRJ contempla o Anexo lll, que relaciona determinados ativos passiveis de
alienagéo, atendendo parcialmente ao requisito legal. Contudo, a clausula 3.4 nao
distingue os ativos previstos no plano daqueles que eventualmente venham a ser
alienados futuramente, tampouco condiciona a alienagédo dos bens nao previstos a
prévia autorizagao judicial, como exige o artigo 66 da LRF.

Grupo Premier - Relatério MCPRJ
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fls. 8380

Consideracoes sobre o MCPRJ de fls. 7.335/7.390

Redacao no PRJ Consideragoes sobre o PRJ

3.6.4. Homologacdo do Financiamento DIP. A Homologac¢do Judicial do PRJ
servira como decisdo homologatoria do Financiamento DIP, nos termos do art. 69-
A, 69-B e seguintes da LFRE, inclusive no que se refere as outorgas das garantias
ao Financiamento DIP, na forma prevista acima. Igualmente, eventual modificagao
em grau de recurso da decisdo de homologagao da contratagcdo do financiamento
néo poderé alterar sua natureza extraconcursal, nos termos do art. 84 desta Lei,
nem as garantias outorgadas, caso o desembolso dos recursos ja tenha sido
efetivado.

A homologagdo do MCPRJ ndo pode substituir a autorizagéo judicial prevista no
art. 69-A para a homologac¢éo do contrato de financiamento DIP.

6.3. Credores Quirografarios com Incidente de Crédito. Os Credores
Quirografarios que, embora assim relacionados, tenham ajuizado Incidente de
Crédito pretendendo a majoragédo, reducdo ou reclassificagdo dos Créditos —
inclusive, para fins de discussdo sobre extraconcursalidade —, por meio de
Incidente de Crédito, somente receberdo pagamentos quando (i) for estabelecido,
em conjunto com o Grupo Premier, valor e/ou classificagdo e/ou natureza
incontroversos do Crédito Quirografario para fins de pagamento; ou, caso nhdo
assim estabelecido,

(i) for publicada decisdo que deliberar a respeito da natureza, classificagdo e valor
do Crédito.

Para fins de clareza, enquanto pendente o julgamento de Incidente de Crédito,
independentemente de quem o tenha ajuizado, nhenhum pagamento sera devido,
de modo que todos os prazos previstos para pagamento dos Credores
Quirografarios somente passardo a correr apos a estabilizacdo dos efeitos da

deciséo referida na alinea “ii” acima.

A classificagao decorre da Lei 11.101/05.
Ademais, a decisao de fls. 4.778/4.779 consignou que o pagamento dos créditos
nao deve se condicionar ao transito em julgado da acao:

“A exigibilidade de um crédito ndo se condiciona ao transito em julgado da deciséo
judicial (clausulas 4.1, 4.2, 4.5, 6.3, 6.4, 7.3), haja vista a possibilidade de
cumprimento provisério se nao pender recurso dotado de efeito suspensivo.”

4.4. Quitagdo da Relacdo de Trabalho. Os Credores Trabalhistas declaram,
neste ato, ter plena ciéncia da extensdo dos efeitos do PRJ e consequente
novagdo, de sorte que, apdés o pagamento, concedem plena, geral e irrevogavel
quitagdo sobre todas as verbas oriundas do contrato de trabalho firmado com o
Grupo Premier, para nada mais reclamar em juizo ou fora dele, em tempo algum,
renunciando, desde ja, mutuamente, eventuais acbes ou medidas judiciais ou
extrajudiciais que tenha, direta ou indiretamente, vinculagdo ao contrato de
trabalho firmado com o Grupo Premier.

A clausula prevé que, apés o pagamento, os credores trabalhistas outorgariam
quitacao plena, geral e irrevogavel de todos os direitos oriundos da vinculagéo ao
contrato de trabalho firmado com o Grupo Premier. Tal disposicao pode ser
compreendida como a quitagao plena de qualquer verba decorrente do contrato de
trabalho, inclusive as extraconcursais, as quais ndo sao abrangidas pelo
pagamento nos termos do MCPRJ e nao passam por novagao, €, portanto, nao
poderdo ser consideradas como quitadas. A quitagcdo plena, geral e irrevogavel
deve se limitar apenas as parcelas efetivamente pagas no MCPRJ.
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fls. 8381

Consideracoes sobre o MCPRJ de fls. 7.335/7.390

Redac¢ao no PRJ Consideragoes sobre o PRJ

7.2. Credores ME/EPP com Incidente de Crédito. Os Credores ME/EPP que,
embora assim relacionados, tenham ajuizado Incidente de Crédito pretendendo a
majoragdo, reducdo ou reclassificacdo dos Créditos — inclusive, para fins
discusséo sobre extraconcursalidade —, por meio de Incidente de Crédito, somente
receberdo pagamentos quando (i) for estabelecido, em conjunto com o Grupo
Premier, valor e/ou classificacdo e/ou natureza incontroversos do Crédito
Quirografario para fins de pagamento; ou, caso ndo assim estabelecido, (ii) houver
a estabilizacdo da decisdo que deliberar a respeito da natureza, classificagdo e
valor do Crédito. Para fins de clareza, enquanto pendente o julgamento de
Incidente de Crédito, independentemente de quem o tenha ajuizado, nenhum
pagamento sera devido, de modo que todos 0s prazos previstos para pagamento
dos Credores ME/EPP somente passarao a correr apos a estabilizagao dos efeitos

da deciséo referida na alinea “ji” acima.

A classificagao decorre da Lei 11.101/05.
Ademais, a decisao de fls. 4.778/4.779 consignou que o pagamento dos créditos
nao deve se condicionar ao transito em julgado da agao:

“A exigibilidade de um crédito ndo se condiciona ao transito em julgado da decisdo
judicial (clausulas 4.1, 4.2, 4.5, 6.3, 6.4, 7.3), haja vista a possibilidade de
cumprimento provisério se nao pender recurso dotado de efeito suspensivo.”

7.3. Majoragao ou inclusao de Créditos ME/EPP. Somente serdo pagos Créditos
ME/EPP constantes da Lista de Credores. Na hip6tese de majoracdo de qualquer
Crédito ME/EPP, ou inclusdo de novo Crédito ME/EPP, em decorréncia de
eventual Incidente de Crédito ou do julgamento de qualquer agéo judicial, o valor
adicional seréa pago no prazo de 30 (trinta) dias uteis da decisdo ou sentenga que
determinar a inclusdo/majoragdo/habilitagéo do Crédito ME/EPP.

Assim como a clausula 1.8, a referida clausula contraria a disposi¢cao do artigo
189, §1°, inciso |, da Lei 11.101/05.

8.2. Homologagdo do PRJ. Havendo questionamento com relagdo a qualquer
clausula componente do PRJ, podera ocorrer a homologagdo com ressalvas,
sendo certo que as questoes incontroversas fazem coisa julgada a partir do
transito em julgado da decisdo de homologacgéo.

A sentenca homologatéria tem efeitos erga omnes e sobre o MCPRJ completo,
sob pena de inseguranca juridica aos credores a homologacgao parcial do MCPRJ.

8.9. Ratificacdo de Atos e Isengcdo de Responsabilidade. Mediante a aprovagao
do PRJ, os Credores e o Grupo Premier, mutua e expressamente, ratificam todos
os atos praticados pelo Grupo Premier, seus socios e/ou administradores e suas
afiliadas, bem como os liberam de qualquer responsabilidade pelos atos de gestao
e obrigagébes, ressalvadas as obrigagdes previstas no PRJ, especialmente quanto
aos atos realizados que possam inferir na responsabilidade das sociedades
indicadas na clausulas 6.6, conferindo-lhes quitagdo ampla, rasa, geral, irrevogavel
e irretratavel de todos os direitos e pretensées decorrentes dos referidos atos, seja
a qual titulo for.

Deve-se observar que os atos de gestdo e as obrigagbes sao fiscalizados pelo AJ
e comité de credores (se houver) nos termos do art. 64.

Grupo Premier - Relatério MCPRJ
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fls. 8382

Consideracoes sobre o MCPRJ de fls. 7.335/7.390

9.4. Periodo de Cura. Este PRJ nao sera considerado descumprido a menos que
o Credor Concursal tenha notificado por escrito o Grupo Premier, especificando o
descumprimento e requerendo a purgagdo da mora no prazo de 30 (trinta) dias
corridos. Neste caso, este PRJ ndo sera descumprido e a Recuperagéo Judicial
néo sera convolada em faléncia se: (i) a mora for purgada no prazo de 30 (trinta)
dias corridos a contar da data da notificagdo; ou (ii) o Grupo Premier requerer a
convocacgédo de uma AGC, no prazo de 30 (trinta) dias corridos a contar da data da
notificagdo, e uma emenda, aditamento, alteracdo ou modificagdo deste PRJ que
saneie ou supra tal descumprimento seja aprovada na forma estabelecida neste
PRJ e na LFRE.

O descumprimento do MCPRJ tem o encaminhamento previsto pelo art. 73 inciso
IV da LRF, ndo podendo estar condicionado a notificagdo dos credores. Além do
mais o descumprimento verificado pelo AJ, enseja a aplicagéo do art. 22, inciso |l,
alinea “b”.

9.8. Encerramento da Recuperacao Judicial. A Recuperagdo Judicial sera
encerrada, no minimo, 360 (frezentos e sessenta) dias apdés a Homologagéo
Judicial do PRJ, desde que verificados todos os requisitos para essa finalidade,
bem como demonstragdo de plena perspectiva de soerguimento e cumprimento
das obrigagées estabelecidas no PRJ.

A Lei 11.101/05 nado prevé prazo minimo para manutencdo do devedor sob
fiscalizagdo quanto ao cumprimento do Plano de Recuperagéo Judicial, sendo a
fixagdo do periodo de fiscalizagédo, de acordo com o artigo 61, de competéncia do
D. Juizo.

9.9. Durante esse prazo, os credores, a qualquer momento e de qualquer uma das
classes, correspondendo a 50% (cinquenta por cento) dos créditos por cabecga,
usando como parametro de calculo a lista de credores habilitados na AGC
instalada em 22 convocagdo (Laudo de Habilitagao — fls. 6.144/6.162), poderdo
solicitar nova Assembleia Geral de Credores (“AGC”), na forma originaria dos arts.
35 e seguintes da LRFE e participagdo geral e ampla, caso as premissas e
condigbes objetivas estabelecidas ndo sejam cumpridas e/ou tenham indicagéo
justificada da impossibilidade de viabilidade no cumprimento.

Deve-se observar o quérum previsto pelo art. 36, §2° da LRF, bem como o art.
22, inciso |, alinea “g”, relativo ao pedido de convocagéo de AGC pelos credores.
Ademais, as consequéncias de eventual inadimplemento do MCPRJ, devem

observar os termos do art. 73 inciso |V da LRF.

9.9. Controle de legalidade. Na hipétese de invalidagdo de quaisquer Clausulas
que disponham sobre as condigbes de pagamento e / ou afetem materialmente as
condi¢bes negociais do Plano, em razdo do controle de legalidade a ser promovido
pelo Poder Judiciario, sera convocada nova AGC, na forma originaria dos arts. 35
e seguintes da LFRE, desde que assim requerido por Credores que representem
50% (cinquenta por cento) dos créditos por cabega de qualquer uma das classes
presentes, usando como pardmetro de calculo a lista de credores habilitados na
AGC instalada em 22 convocacdo (Laudo de Habilitagdo — fls. 6.144/6.162),
mediante apresentacdo de peticdo, nos autos da RJ, no prazo de 5 (cinco) dias
Uteis contados da decisdo que declarar invalida ou sem efeito tais Clausulas.

Necessaria a corregdo da numeragdo da clausula — que deve ser ajustada
para 9.10 ou 10.

Ademais, trata-se de clausula potestativa nula, nos termos do artigo 123, lll, do
Cddigo Civil, pois o termo “condigbes negociais”, deixa a interpretacdo a critério
das recuperandas, uma vez que nao possui definicdo legal.

Além disso, com relagdo ao quérum para convocagdo de AGC devem ser

observados os artigos 22, inciso |, alinea “g”, e 36, § 2°, da Lei n® 11.101/2005.
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Resumo e Consideracoes sobre o
Laudo Econdmico-Financeiro (anexo |l do MCPRJ)
Fls. 7.253/7.323

Em atendimento ao disposto no art. 53, 11l da Lei n° 11.101/2005
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fls. 8384

Resumo do Laudo Econbmico-Financeiro

Sintese do Laudo Econdmico-Financeiro. Na hipotese de divergéncia e/ou necessidade de
complemento, prevalecerao os termos originais protocolados nos autos principais.

» Resumo do Laudo Econémico-Financeiro:
Prazo de 17 anos (2025-2041) para a projegao dos valores dos fluxos de caixa operacionais das empresas do Grupo Premier.
No laudo de avaliagao, as premissas utilizadas foram:

= O cenario macroecondmico projetado € de crescimento moderado no médio e longo prazos, com crescimento do PIB esperado para
2025 de 2,21% e de 1,87% para 2026 (Boletim Focus BACEN — 08/08/2025), sendo favoravel para a recuperagéo das atividades do
setor de consultoria especializada e de administracdo de ativos, no ambito do mercado financeiro;

= Crescimento de 10,9% a.a. (CAGR) das receitas liquidas projetadas, passando de R$ 1.980 mil em 2025 para R$ 10.391 mil em
2041;

= Aumento da relagdo dos custos com as receitas liquidas, passando de 9,67% (2025) para 18,45% (2041);

= Despesas comerciais e administrativas diminuem de 96,9% (2025) para 25,36% (2041) em relagdo as receitas liquidas, como
resultado da reorganizagao operacional promovida pelo Grupo visando a adequagdo de sua estrutura administrativa a sua nova
realidade;

* O lucro liquido passa de R$ 60 mil em 2025 para R$ 7.756 mil em 2041.

= Para as receitas operacionais (2025 a 2041), foram consideradas as atividades das empresas com a realizagdo das suas operacoes,
com aumento do EBITDA sobre as receitas liquidas de 3% em 2025 para 74,6% em 2041, sendo sempre positivo, a partir de 2025;

= Ao longo das projecgdes, o crescimento do EBITDA é da ordem de 135% ao ano (CAGR);

= O indicador Divida Liquida/EBITDA consolidado € sempre decrescente ao longo das projegdes, até 2041, quando se extingue a
divida com os credores sujeitos a Recuperacgao Judicial;

= Para obtencao do valor dos fluxos de caixa operacionais (recursos disponiveis para pagamento da divida), foram deduzidos do
EBITDA, os valores dos impostos, o CAPEX e principalmente as necessidades de investimentos no capital de giro.
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fls. 8385

Resumo do Laudo Econbémico-Financeiro (Cont.)

> DRE Projetada no laudo:

DRE Projetada (em R$ mil) 2025

Servicos e consultoria 660 759 873 1.004 1.154 1.327 1527 1.756 2019 2322 2670 3.071 3531 4061 4670 5370 6.176
Recebimento de clientes ~ 1.000 3.000 2.500 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000 2.000
Outros 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50 50
Receita de operacéo 600 1500 2250 2.813 3.375 3476 3.581 3.688 3.799 3.913 4.030 4.151 4275 4.404 4536 4672 4.812
Receita bruta 2.310 5309 5.673 5866 6.579 6.854 7.157 7.494 7.868 8.284 8.750 9.271 9.857 10.514 11.256 12.092 13.038
Custo de captacéo (300)  (750) (1.125) (1.406) (1.688) (1.738) (1.790) (1.844) (1.899) (1.956) (2.015) (2.075) (2.138) (2.202) (2.268) (2.336) (2.406)
Outros custos (30)  (75) (113) (141) (169) (174) (179) (184) (190) (196) (201) (208) (214) (220) (227) (234) (241)
Dedugdes (330) (825) (1.238) (1.547) (1.856) (1.912) (1.969) (2.028) (2.089) (2.152) (2.216) (2.283) (2.351) (2.422) (2.495) (2.569) (2.647)
Receita liquida 1.980 4.484 4.435 4319 4723 4.942 5188 5465 5778 6.132 6.534 6.988 7.505 8.092 8.761 9.523 10.391
Lucro bruto 1.980 4.484 4435 4319 4723 4.942 5188 5465 5778 6.132 6.534 6.988 7.505 8.092 8.761 9.523 10.391
Despesas pessoal (960)  (979) (999) (1.019) (1.039) (1.060) (1.081) (1.103) (1.125) (1.147) (1.170) (1.194) (1.218) (1.242) (1.267) (1.292) (1.318)
Despesas administrativa ~ (600)  (612) (624) (637) (649) (662) (676) (689) (703) (717) (731) (746) (761) (776) (792) (808) (824)
Outras despesas (360) (367) (375) (382) (390) (397) (405) (414) (422) (430) (439) (448) (457) (466) (475) (485) (494)
Despesas com. e adm  (1.920) (1.958) (1.998) (2.038) (2.078) (2.120) (2.162) (2.205) (2.250) (2.295) (2.340) (2.387) (2.435) (2.484) (2.533) (2.584) (2.636)
EBITDA 60 2526 2.438 2282 2645 2822 3.026 3.260 3.529 3.838 4.193 4.601 5070 5.609 6.228 6.939 7.756
EBIT 60 2526 2.438 2282 20645 2.822 3.026 3.260 3.529 3.838 4.193 4.601 5070 5.609 6.228 6.939 7.756

Resultado financeiro - - - - - - - - - - - - - R _ R -
Ganho capital venda Imob - - - - - - - - - - - - - - - - -
Juros acruados - - - - - - - - - - - - - - - - -

Haircut - - - - - - - - - - - - - - - - -
EBT 60 2526 2.438 2.282 2.645 2.822 3.026 3.260 3.529 3.838 4.193 4.601 5.070 5.609 6.228 6.939 7.756
IR/CSLL - - - - - - - - - - - - - - - R -
Lucro liquido 60 2.526 2.438 2.282 2.645 2.822 3.026 3.260 3.529 3.838 4.193 4.601 5.070 5.609 6.228 6.939 7.756
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Resumo do Laudo Econbémico-Financeiro (Cont.)

> Fluxo de Caixa Projetado® no laudo:

fls. 8386

FC Projetado (Em R$ mil) 2025 2026 2027 2028 2029 2030 2031 2032 2033 2034 2035 2036 2037 2038 2039 2040 2041
EBITDA 60 2526 2438 2.282 2.645 2.822 3.026 3.260 3.529 3.838 4.193 4.601 5.070 5.609 6.228 6.939 7.756
IR/CSLL - - - - - - - - - - - - - - - - -
Depreciagdo/Amortizagéo - - - - - - - - - - - - - - - - R
Investimento em Capex - - - - - - - - - - - - - - - - -
Investimento em Capital de ) ) ) i ) i i ) i i i i i i ) ) i
Giro

Fluxo de Caixa Livre 60 2526 2.438 2.282 2.645 2.822 3.026 3.260 3.529 3.838 4.193 4.601 5.070 5.609 6.228 6.939 7.756
Credores Extraconcursais (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48)
Credores - - - - - - - - - - - - - - - - -
Tributaria (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48) (48)
Credores Concursais 41 - (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740)
Classe | - - - - - - - - - - - - - - - - -
Classe lll - - (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740) (1.740)
Classe Ill - Opcao A (2.000) - - - - - - - - - - - - - - - -
Classe IV - - - - - - - - - - - - - - - - -
Empréstimos 2.500 - - - - - - - - - - - - - - - R
Juros Empréstimos (459) - - - - - - - - - - - - - - - -
Aumento/Diminuigao do 53 2.478 649 493 856 1.034 1.237 1.471 1.740 2.049 2405 2.813 3.282 3.820 4.439 5150 5.967

caixa

Nota 1 do AJ: No Fluxo de Caixa Projetado ndo foram considerados os pagamentos da Classe | e Classe IV.

Grupo Premier - Relatério MCPRJ
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fls. 8387

Consideragbes sobre o Laudo EconGmico-Financeiro (Cont.)

» Consideragoes AJ — Laudo Econémico-Financeiro:
O laudo considera projecdes para os anos de 2025 a 2041.

Conforme diligenciado junto as Recuperandas, o Laudo (Anexo 1) do MCPRJ considerou a retomada das atividades de consultoria, venda
de consorcios e operagdes de credito ja a partir de 2025.

Comentarios sobre as Receitas: Comentarios sobre os Custos e Despesas:

» A receita bruta das recuperandas foi segregada nas seguintes * Os custos foram classificados entre Custos de Captagéo e

rubricas: Recebimentos de Clientes, Servicos com Consultoria,
Receitas da Operacao, e outras.

Dentre as receitas, nota-se a expectativa de Recebimento de
Clientes com pico em 2026, de R$ 3.000 mil e estabilizando em
R$ 2.000 mil, para o restante da projecao, a partir de 2028.

As receitas de Servigos de Consultoria projetam crescimento
anual de 15%.

Verifica-se uma mudanga de perfil das receitas ao longo do
periodo projetado. Inicialmente, os Recebimentos de Clientes,
sao as maiores fontes de receitas, e perfazem 43% do total,
mas em 2041 sua participacdo reduz-se para 15%. Nesse
mesmo ano, a Receita de Operagao corresponde a 37% e o0s
Servigos de Consultoria atingem 47%, tornando-se a principal
fonte de receita.

Por fim, a receita bruta total apresenta crescimento continuo,
com expansao de 130% em 2026, redugao para 3% em 2027 e
novo avango de 12% em 2029. Considerando o periodo
projetado a partir de 2026, a taxa média de crescimento é de
6% ao ano.

Grupo Premier - Relatério MCPRJ

26

Outros.

Apresentam crescimento estimado de 150% em 2026, seguido
de 50% em 2027, 25% em 2028 e 20% em 2029, estabilizando-
se em 3% ao ano a partir de 2030.

Em relacdo a receita bruta, a participacdo dos custos evolui de
14% em 2025 para 20% em 2041.

As despesas compreendem Pessoal, Administrativas e Outras,
apresentando crescimento anual de 2% ao longo de todo o
periodo projetado.

Representam 37% da receita liquida projetada, em média.

Comentarios sobre EBITDA e Fluxo de Caixa:

O EBITDA se assemelha ao Lucro Liquido, uma vez que ndo ha
indicagao de depreciacao ou resultado financeiro na projecgéao.
A margem EBITDA média do periodo projetado € de ~60%.
Apesar do crescimento anual do EBITDA, os desembolsos no
fluxo de caixa permanecem constantes, tanto para tributos
quanto para credores da Classe lll.

Em 2025, estd prevista a entrada de R$ 2.500 mil em
empréstimos, sem a qual o fluxo de caixa do Grupo
apresentaria saldo negativo de R$ 2.447 mil no ano.
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fls. 8388

Consideragbes sobre o Laudo EconGmico-Financeiro (Cont.)

= A Administradora Judicial ndo identificou no laudo Econdmico-Financeiro o detalhamento das premissas que foram utilizadas para o
pagamento dos credores concursais em geral, com a consideragédo dos valores constantes no edital publicado pela Administradora
Judicial ou suas atualizagbes apos decisdes no ambito de habilitagbes/impugnacdes.

= Ressalta-se também que, apesar da projecédo da DRE das Recuperandas, apresentada no laudo, indicar lucro liquido entre 2025 e
2041, nao ha previséao de IR/CSLL.

= No laudo, a referéncia a “clausula 10.5” no item “informacao das contas bancarias”, deveria constar como “clausula 9.5”.

= N&o ha previsdo de receita com venda de ativos, valores de IR, CS, CAPEX, pagamentos extraconcursais, além de dividas
tributarias e investimentos de capital de giro ao longo do laudo econédmico-financeiro ou nas projegdes do fluxo de caixa.
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fls. 8389

Consideragbes sobre o Laudo EconGmico-Financeiro (Cont.)

= Alguns indicadores constantes do laudo ndo puderam ser reproduzidos por esta Administradora Judicial a partir das proprias
demonstragdes projetadas apresentadas no laudo, no qual aponta-se as seguintes diferengas no quadro abaixo:

Afirmacoes Laudo Calculo A&M
i EBITDA crescimento (CAGR) 135% (CAGR) 35% (CAGR)
ii Custos sobre receitas brutas 2025 =9,67% e 2041 = 18,45% 2025 = 14% e 2041 = 20%
iiii Lucratividade média 38,8% a.a. atingindo 74,9% Média (simples) de 48% atingindo 59% ou 22% (CAGR)
iv | Crescimento médio das receitas brutas 10,9% a.a. 11,4% a.a. (CAGR)
v Crescimento das receitas brutas 229% de 2025 a 2026 e 4.9% a.a. de 2026 a 2041 | 2026 o crescimento € 130% e a média (simples) posterior € 6,2%

= Em diligéncia junto as Recuperandas e a empresa responsavel pela elaboragédo do laudo (avaliador), foram obtidos os seguintes
esclarecimentos:

i. O avaliador ndo subtraiu “1” ao final da férmula de calculos em CAGR, sendo o valor correto de CAGR 35% e nao 135%;

ii. Para o custo de captacao de 14,28%, a divergéncia se deve a erro de férmula no Excel;

iii. A lucratividade média do periodo de 2025 a 2041, ajustada passou a ser de: em 2025, 56,3% (ante 38,8%), atingindo em 2041
0 74,6% (ante 74,9%). O equivoco verificado no laudo, igualmente, decorre de calculo equivocado da taxa média (erro de
soma). Cabe mencionar que o avaliador utiliza a receita liquida no calculo;

iv. Com relagdo ao crescimento da receita bruta, a taxa foi recalculada pelo avaliador na diligéncia, no qual nos informou um
CAGR de 111,4% (ante 10,9% no laudo) e mais uma vez ndo houve a subtragado de "1" na formula;

v. Ainda sobre a receita bruta, o indicador de crescimento de 229%, resulta da divisdo da receita de 2026 e 2025, quando na
verdade o crescimento corresponde a 130% e n&o a 229%;

» Em linhas gerais, as divergéncias encontradas decorrem de: erros de digitacdo; uso de férmulas inadequadas e erros de
aproximacao nas casas decimais.
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Consideracoes sobre o
Laudo de Avaliagao dos Ativos (anexo Ill do PRJ)
Fls. 6.625/ 7.208 e 7.324/7.330

Em atendimento ao disposto no art. 53, 11l da Lei n° 11.101/2005
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fls. 8391

Consideracoes sobre o Laudo de Avaliacao dos Ativos

Os laudos de avaliagdes de ativos do Grupo Premier foram apresentados no Anexo lll do MCPRJ as fls. 6625/7208 com continuacéao as fls.
7324/7330 e foram elaborados por dois avaliadores: Engebanc Engenharia e Servigos Ltda e Ermoso Engenharia Ltda.

Comentarios sobre os laudos:

Os imoveis do anexo Il tiveram seus laudos de avaliagdes apresentados e foram elaborados entre junho e julho de 2025.

O laudo de avaliagcédo da canga de esmeraldas, a qual constou na lista do Anexo lll indicando o valor de USD 34.710.000,00, nao foi
apresentado.

O laudo de avaliagéo do imdovel da matricula 4.568, também constante na listagem do Anexo lll, n&o foi localizado.

De forma geral, as avaliagdes dos terrenos e demais imoveis foram realizadas pelos métodos comparativo de valor de mercado e
evolutivo.

Algumas avaliagdes apontam terem observado os ditames da Comissao de Peritos das DD. Varas da Fazenda Publica da Capital e
da norma N.B.R. 14.653/2011 da A.B.N.T.

Foram apresentadas as escrituras das seguintes matriculas: 115.873, 166.750, 166.730, 58.915, 58.914 e 135.756.

Verificaram-se divergéncias de valores dos laudos de avaliagdes das matriculas n°® 166.630 e 12.583, em relagdo a listagem dos
bens apresentadas no Anexo lll, conforme segue:

Valor na lista Valor no laudo
Matricula Valor de Venda Forcada Valor de Venda Forcada
Mercado (R$) (R$) Mercado (R$) (R$)
166.630 620.000,00 434.000,00 580.000,00 406.000,00
12.583 21.000,00 10.500,00 24.000,00 12.000,00

Apds as corregcbes dos valores das matriculas supracitadas pelos valores constantes dos respectivos laudos, o total de bens
imoveis é de R$ 98.606.000,00 a valor de mercado ou R$ 65.875.500,00 por venda forgada.

No préximo slide, sera apresentada uma sintese dos imoveis identificados, ressaltando que os valores constantes na tabela sdo
aqueles apontados nos laudos de avaliagao, exceto para a matricula n® 4.568 pois nao foi localizado o laudo desse imével.

Grupo Premier - Relatério MCPRJ
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ConsideragOes sobre o Laudo de Avaliacao dos Ativos (Cont.)

fls. 8392

Matricula

Localizagao

Valor de Mercado (R$)

Venda Forgada (R$)

Data do Laudo

Técnico/Empresa Avaliadora

MAT: 59953 (39614) Rio Claro - SP 25.310.000,00 15.190.000,00 02/07/2025 Engebanc
MAT: 8196 Simdes Filho - BA 13.410.000,00 9.390.000,00 03/07/2025 Engebanc
MAT: 6983 Aragoiaba Da Serra - SP 8.490.000,00 5.940.000,00 02/07/2025 Engebanc
MAT: 60031 Cotia - SP 6.945.000,00 4.860.000,00 07/07/2025 Engebanc
MAT: 23970 Angra Dos Reis - RJ 6.470.000,00 4.530.000,00 02/07/2025 Engebanc
MAT: 3387 Vespasiano - MG 6.200.000,00 4.340.000,00 02/07/2025 Engebanc
MAT: 8199 Simdes Filho - BA 5.470.000,00 3.830.000,00 03/07/2025 Engebanc
MAT: 32261 Vitéria - ES 3.404.000,00 2.213.000,00 02/07/2025 Engebanc
MAT: 67875 Riviera - SP 3.330.000,00 2.330.000,00 03/07/2025 Engebanc

147 matriculas Itaporanga D'Ajuda - SE 3.133.000,00 1.566.500,00 22/07/2025 Ermoso Engenharia
MAT: 58915 Av. Paulista / Sao Paulo - SP 2.390.000,00 1.670.000,00 18/06/2025 Engebanc

MAT: 135756 Barueri - SP 2.290.000,00 1.600.000,00 18/06/2025 Engebanc
MAT: 58914 Av. Paulista / Sao Paulo - SP 1.700.000,00 1.190.000,00 18/06/2025 Engebanc
MAT: 4568 Candeias - BA 1.551.000,00 1.551.000,00 - N&o encontrado
MAT: 3764 Candeias - BA 1.320.000,00 920.000,00 02/07/2025 Engebanc
MAT: 29013 Ubatuba - SP 1.000.000,00 700.000,00 02/07/2025 Engebanc
MAT:20532 Luz - MG 850.000,00 600.000,00 02/07/2025 Engebanc

MAT: 156413 Jundiai - SP 773.000,00 541.000,00 02/07/2025 Engebanc

MAT: 166630 Barueri - SP 580.000,00 406.000,00 18/07/2025 Engebanc
MAT: 6337 Candeias - BA 570.000,00 400.000,00 03/07/2025 Engebanc
MAT: 6336 Candeias - BA 560.000,00 340.000,00 02/07/2025 Engebanc
MAT: 6335 Candeias - BA 550.000,00 390.000,00 02/07/2025 Engebanc
MAT: 6300 Candeias - BA 490.000,00 250.000,00 22/07/2025 Ermoso Engenharia
MAT: 6409 Candeias - BA 390.000,00 200.000,00 22/07/2025 Ermoso Engenharia
MAT: 6408 Candeias - BA 360.000,00 180.000,00 22/07/2025 Ermoso Engenharia

MAT: 115873 Morumbi/ Sdo Paulo - SP 340.000,00 240.000,00 18/06/2025 Engebanc
MAT: 91305 Belo Horizonte - MG 260.000,00 180.000,00 02/07/2025 Engebanc
MAT: 41774 Lagoa Santa - MG 260.000,00 180.000,00 02/07/2025 Engebanc
MAT: 7200 Candeias - BA 170.000,00 120.000,00 03/07/2025 Engebanc

MAT: 166750 Barueri - SP 40.000,00 28.000,00 22/07/2025 Ermoso Engenharia
MAT: 12583 Itaporanga D'Ajuda - SE 24.000,00 12.000,00 22/07/2025 Ermoso Engenharia

Total 98.606.000,00 65.875.500,00

Grupo Premier - Relatério MCPRJ
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